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รายงานการประชุมวสิามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2561 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) 

วนั เวลา และสถานที่ประชุม 

ประชุมเมื่อวนัศุกร์ท่ี 24 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งภิรัช ฮอลล ์2-3 ชั้น 2 ศูนยนิ์ทรรศการ
และการประชุมไบเทค เลขท่ี 88 ถนนบางนา-ตราด (กม.1) บางนา กรุงเทพฯ 10260 

กรรมการบริษัทฯ ที่เข้าร่วมประชุม 

1. นายสุรงค ์บูลกุล   กรรมการ / ประธานกรรมการ 
2. นายคุรุจิต นาครทรรพ  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน/ 

    ประธานกรรมการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
3. นายพยงุศกัด์ิ ชาติสุทธิผล  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ / 

ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 
4. พลตรีเชาวเลข ชยนัตร์สุภาพ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / 

กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
5. นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ์  กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ  
6. นางนิชา หิรัญบูรณะ ธุวธรรม กรรมการอิสระ / กรรมการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
7. นายชาญศิลป์ ตรีนุชกร  กรรมการ / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน / 

กรรมการบริหารความเส่ียง 
8. นายสุพฒันพงษ ์พนัธม์ีเชาว ์ กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง 
9. นายอธิคม เติบศิริ  กรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง 
10. นายคงกระพนั อินทรแจง้  กรรมการ  
11. นางสาวเพียงพนอ บุญกล ่า กรรมการ / กรรมการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี  
12. นายบณัฑิต ธรรมประจ าจิต กรรมการ / กรรมการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
13. นายเติมชยั บุนนาค  กรรมการ / เลขานุการคณะกรรมการ / กรรมการบริหารความเส่ียง / 

ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

กรรมการบริษัทฯ ที่ไม่ได้เข้าร่วมประชุม  - ไม่มี -  

กรรมการบริษัทฯ มจี านวนท้ังหมด 13 คน ได้เข้าประชุมท้ัง 13 คน คิดเป็นร้อยละ 100 
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ผู้บริหารระดับสูงที่เข้าร่วมประชุม 

1. นายสมรชยั คุณรักษ ์   รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ปฏิบติัการ 
รักษาการรองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่บริหารสินทรัพย ์

2. นายสมเกียรติ เมสนัธสุวรรณ  รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่พฒันาธุรกิจและกลยทุธอ์งคก์ร 
3. นางวนิดา บุญภิรักษ ์   รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์ร 

ที่ปรึกษากฎหมายที่เข้าร่วมประชุม 

1. นางวีระนุช ธรรมาวรานุคุปต ์   ท่ีปรึกษากฎหมาย 
บริษทั วีระวงค,์ ชินวฒัน์ และพาร์ทเนอร์ส จ ากดั 

ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระที่เข้าร่วมประชุม 

1. นายวรวสัส์ วสัสานนท ์   ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ  
บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั 
 

ก่อนเร่ิมการประชุม 

บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ไดม้ีการฉายวีดิทศัน์ (VDO) 
แนะน าความปลอดภยัในการใชห้้องประชุม จากนั้นจึงแนะน ากรรมการบริษทัฯ ผูบ้ริหารระดบัสูง ท่ีปรึกษา
กฎหมาย และท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีเขา้ร่วมประชุม ตามรายช่ือดงักล่าวขา้งตน้  

เร่ิมการประชุม เวลา 14.00 น. 

 นายสุรงค ์บูลกุล ประธานกรรมการ ท าหนา้ท่ีประธานในท่ีประชุม (“ประธานฯ”) ไดม้อบหมายให้
นางดุจดาว พุทธสุอตัตา เลขานุการบริษทั แจง้ท่ีประชุมใหท้ราบว่า ปัจจุบนั บริษทัฯ มีหุน้สามญัทั้งส้ินจ านวน 
1,498,300,800 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 10 บาท คิดเป็นทุนจดทะเบียนช าระแลว้ทั้งส้ิน 14,983,008,000 บาท 
และแจง้จ  านวนผูเ้ขา้ประชุม ขณะเปิดประชุม ประกอบดว้ย ผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมดว้ยตนเอง จ  านวน 205 ราย 
และด้วยการมอบฉันทะ จ  านวน 563 ราย รวมทั้ งส้ิน 768 ราย นับจ านวนหุ้นรวมกันได้ทั้ งส้ินจ านวน 
1,215,493,029 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 81.1248 ของจ านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ ซ่ึงเกินกว่าหน่ึง
ในสามของจ านวนหุน้ทั้งหมด ครบเป็นองคป์ระชุมตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมี
การแกไ้ขเพ่ิมเติม) มาตรา 103 และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ขอ้ 35 ประธานฯ จึงกล่าวเปิดประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น 
คร้ังท่ี 1/2561 เพื่อพิจารณาเร่ืองต่างๆ ตามระเบียบวาระท่ีก  าหนดไว ้โดยบริษทัฯ ยงัคงเปิดรับลงทะเบียน และให้
สิทธิผูถื้อหุ้นเขา้ร่วมประชุมภายหลงัจากเร่ิมการประชุมไปแลว้ ซ่ึงผูถื้อหุ้นดงักล่าวมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ในระเบียบวาระท่ีมาเขา้ร่วมประชุมทนัและยงัไม่ไดพ้ิจารณาลงมติ 
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 ต่อมา ประธานฯ ไดม้อบหมายให้ เลขานุการบริษทั เป็นผูช้ี้แจงหลกัเกณฑ์ และวิธีการปฏิบติัใน
การออกเสียงลงคะแนน เพ่ือใหเ้ป็นไปตามกฎหมายและขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ซ่ึงมีทั้งหมด 7 ขอ้ ดงัน้ี 

1. ขอ้บงัคบับริษทัฯ ขอ้ 37 ก  าหนดว่า ในการออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมผูถื้อหุ้น ให้หุ้น   
หน่ึงหุ้นมีหน่ึงเสียง และผูถื้อหุ้นคนใดมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในเร่ืองใด ผูถื้อหุ้นคนนั้นไม่มี
สิทธิออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้น นอกจากการออกเสียงเลือกตั้งกรรมการ 

2. ผูถื้อหุ้นสามารถลงคะแนนเสียงทั้งหมดท่ีมีอยู่  เพ่ือออกเสียงว่า เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย  หรือ    
งดออกเสียง  อย่างใดอย่างหน่ึงเท่านั้น เวน้แต่ผูถื้อหุ้นท่ีเป็นผูล้งทุนต่างประเทศและแต่งตั้ง
ให้คสัโตเดียนในประเทศไทยเป็นผูรั้บฝากและดูแลหุ้นเท่านั้น จึงจะสามารถลงคะแนนเสียง
แบบแยกคะแนนเสียงได ้โดยเม่ือรวมคะแนนเสียงทั้งหมดแลว้ ตอ้งไม่เกินจ านวนสิทธิออก
เสียงท่ีมีอยู ่

3. ในการลงมติในทุกวาระ หากไม่มีผูถื้อหุ้น ไม่เห็นด้วยหรืองดออกเสียง ให้ถือว่าผูถื้อหุ้น
เห็นชอบตามจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ต่อมติท่ีน าเสนอ และส าหรับผูถื้อหุน้ท่ีลงคะแนนไม่เห็น
ดว้ย หรือ งดออกเสียง ให้ลงคะแนนในบตัรลงคะแนนท่ีไดรั้บจากการลงทะเบียน และยกมือ
ข้ึน เพ่ือให้เจา้หน้าท่ีของบริษทัฯ ไปเก็บบตัรลงคะแนนดงักล่าวจากผูถื้อหุ้น เพ่ือน าไปตรวจ
นับคะแนน ในการรวมผลคะแนน บริษทัฯ จะน าคะแนนเสียงท่ีไม่เห็นดว้ย และงดออกเสียง 
หกัออกจากคะแนนเสียงทั้งหมด  และส่วนท่ีเหลือจะถือว่าเป็นคะแนนเสียงท่ีเห็นดว้ย ส าหรับ
ผูท่ี้ออกเสียงเห็นดว้ย ขอให้เก็บบตัรลงคะแนนไวก่้อน และส่งคืนแก่เจา้หน้าท่ีของบริษัทฯ 
หลงัเสร็จส้ินการประชุม  

ทั้ งน้ี ผูถื้อหุ้นท่ีส่งบัตรลงคะแนนเสียง ไม่เห็นด้วย หรือ งดออกเสียง ภายหลงัจากบริษทัฯ      
ได้แจ้งปิดรับบัตรลงคะแนนในแต่ละวาระไปแลว้ บริษัทฯ จะไม่น าคะแนนเสียงดงักล่าว       
มารวมค านวณเป็นคะแนนเสียงอีก 

4. ในกรณีท่ีผูถื้อหุ้นท่ีมอบฉันทะให้ผูอ่ื้นเข้าประชุมแทน และได้ก  าหนดให้ผูรั้บมอบฉันทะ
ลงคะแนนในแต่ละวาระตามความประสงค์ของผูถื้อหุ้นหรือผูม้อบฉันทะมาแลว้ ผูรั้บมอบ
ฉันทะดงักล่าวจะไม่ไดรั้บแจกบตัรลงคะแนน เน่ืองจากบริษทัฯ ไดน้ าคะแนนเสียงท่ีลงไว้
ล่วงหน้าในใบมอบฉนัทะนั้นไปบนัทึกคะแนนในระบบตามความประสงคข์องผูถื้อหุน้เป็นท่ี
เรียบร้อยแลว้ในขณะท่ีบริษทัฯ รับลงทะเบียน 

5. ผูถื้อหุ้น หรือผูรั้บมอบฉันทะ ซ่ึงลงทะเบียนแลว้ แต่ยงัไม่ได้ออกเสียงลงคะแนน และไม่
สามารถอยู่ร่วมประชุมจนแลว้เสร็จ บริษทัฯ ขอความร่วมมือในการส่งบตัรลงคะแนนท่ีออก
เสียงลงคะแนนล่วงหนา้ ในวาระท่ีเหลืออยูท่ั้งหมดให้แก่เจา้หนา้ท่ี เพ่ือบนัทึกคะแนนเสียงใน
แต่ละวาระการประชุม 
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6. เน่ืองจากผูถื้อหุ้นอาจทยอยลงทะเบียน และเขา้ห้องประชุมภายหลงัจากท่ีเร่ิมเปิดประชุมไป
แลว้ ดงันั้น จ  านวนผูถื้อหุน้และผูรั้บมอบฉนัทะท่ีเขา้ประชุมและคะแนนเสียงทั้งหมดในแต่ละ
วาระจึงอาจมีการเปล่ียนแปลงและอาจไม่เท่ากนั 

7. การลงคะแนนในลกัษณะดงัต่อไปน้ีจะถือว่าการลงคะแนนเสียงดงักล่าวเป็นโมฆะ และจะถือ
เป็นบตัรเสีย 

1) บตัรลงคะแนนท่ีมีการท าเคร่ืองหมายเกินกว่าหน่ึงช่องหรือมีการออกเสียงโดยแสดง
เจตนาขดักนั 

2) บตัรลงคะแนนท่ีมีการขีดฆ่าและไม่มีลายมือช่ือก ากบั 

3) บตัรลงคะแนนเสียงท่ีช ารุด หรืออยูใ่นสภาพท่ีไม่สามารถอ่านผลคะแนนได ้

จากนั้นประธานฯ ไดแ้จง้ต่อท่ีประชุมว่า ในการประชุมคร้ังน้ี บริษทัฯ มีท่ีปรึกษากฎหมายจาก         
บริษทั วีระวงค,์ ชินวฒัน์ และพาร์ทเนอร์ส จ ากดั คือ นางสาวกฤติยา วุฒิหิรัญปรีดา เป็นพยานในการนบัคะแนน 
และนายสมบติั มัน่ไทรทอง ผูรั้บมอบฉันทะ ไดอ้าสาเป็นตวัแทนผูเ้ขา้ประชุม ท าหน้าท่ีเป็นสักขีพยานในการ
นบัคะแนนเสียงคร้ังน้ีดว้ย 

ในล าดบัต่อมา ประธานฯ ไดแ้จง้หลกัเกณฑส์ าหรับการสอบถามและแสดงความคิดเห็น ดงัน้ี 

1. ก่อนการลงมติในแต่ละวาระ ประธานฯ จะเปิดโอกาสใหผู้เ้ขา้ร่วมประชุมซกัถามในประเด็นท่ี
เก่ียวขอ้งกบัวาระนั้นๆ ทั้งน้ี หากผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉันทะประสงค์จะแสดงความคิดเห็น 
หรือซกัถามเพ่ิมเติมในแต่ละระเบียบวาระ ขอให้สอบถามผ่านไมโครโฟนท่ีจดัเตรียมไว ้และ                  
ขอความกรุณาแจง้ช่ือ- นามสกุล และระบุดว้ยว่าเป็น ผูถื้อหุ้น หรือผูรั้บมอบฉันทะ แลว้จึง          
ถามค าถามหรือแสดงความคิดเห็น เพื่อให้การบนัทึกรายงานการประชุมเป็นไปอย่างถูกตอ้ง
ครบถว้น 

2. ในกรณีท่ีผู ้ถือหุ้นมีค  าถามหรือความเห็นท่ีนอกเหนือจากวาระท่ีก  าลังพิจารณาอยู่                                
ขอความกรุณาน าไปสอบถาม หรือใหค้วามเห็นในวาระอ่ืนๆ ในช่วงทา้ยของการประชุม และ
ขอให้ผูถื้อหุ้นให้ความเห็น หรือสอบถามอย่างกระชับ และงดเวน้การซักถามหรือแสดง
ความเห็นในประเด็นท่ีซ ้ ากันเพ่ือเปิดโอกาสให้ผูถื้อหุ้นรายอ่ืนได้ใช้สิทธิด้วยเพ่ือให้การ
ประชุมเป็นไปดว้ยดีและเพื่อเป็นการบริหารการประชุมใหอ้ยูใ่นเวลาท่ีก  าหนด 

3. นอกจากน้ี กรณีท่ีมีผูถื้อหุ้นหรือผูรั้บมอบฉนัทะซ่ึงเป็นชาวต่างชาติมีขอ้สอบถาม หรือแสดง
ความคิดเห็นเป็นภาษาองักฤษ  บริษทัฯ ไดจ้ดัเตรียมเจา้หนา้ท่ีส าหรับแปลค าถามเป็นภาษาไทย 
ทั้งน้ี กรรมการ/ ผูบ้ริหาร จะตอบค าถามเป็นภาษาไทย เพ่ือให้ผูถื้อหุ้นท่ีเข้าร่วมประชุมได้
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เขา้ใจทัว่กนั โดยเจา้หนา้ท่ีของบริษทัฯ จะแปลค าตอบเป็นภาษาองักฤษให้ผูถื้อหุน้ท่ีสอบถาม
ไดเ้ขา้ใจดว้ย 

ต่อมา ประธานฯ ไดแ้จง้ท่ีประชุมว่าในการประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 1/2561 มีระเบียบวาระ
การประชุม ทั้งส้ิน 3 ระเบียบวาระ โดยบริษทัฯ ไดเ้ผยแพร่หนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้บนเวบ็ไซตข์องบริษทัฯ 
ตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2561 และไดจ้ดัส่งหนังสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นให้แก่ผูถื้อหุ้นในวนัท่ี 9 สิงหาคม 2561 
เพื่อให้ผูถื้อหุ้นไดม้ีเวลาเพียงพอในการศึกษาขอ้มูลล่วงหนา้ก่อนวนัประชุม จากนั้นจึงด าเนินการประชุมตาม
ระเบียบวาระท่ีก  าหนดไว ้ดงัต่อไปน้ี 

 

ระเบียบวาระที่ 1 พิจารณาอนุมัตกิารเข้าซ้ือหุ้นของบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) ทั้งทางตรงและ
ทางอ้อม จ านวนรวมทั้ ง ส้ิน 1,010,976,033 หุ้น  (คิด เ ป็นร้อยละ 69.11 ของหุ้นที่
ออกจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด) และการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ที่เหลือทั้งหมดของ 
บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของ 
บริษัทฯ รวมทั้งการมอบอ านาจให้ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ 
หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมายมอี านาจในการด าเนินการต่างๆ ที่เกีย่วข้องกบั
การเข้าซ้ือหุ้น และการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ที่เหลือทั้งหมดของบริษัท โกลว์ พลงังาน 
จ ากดั (มหาชน)  

ประธานฯ ไดช้ี้แจงต่อท่ีประชุมว่า เพ่ือให้ท่ีประชุมไดพิ้จารณาเน้ือหาวาระท่ีเก่ียวขอ้งใน
วาระน้ีโดยครบถว้นและเขา้ใจไดง่้าย จึงขอให้ชมวีดิทศัน์สรุปรายละเอียดเก่ียวกบัการเขา้ซ้ือหุ้นและการท าค  า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทั โกลว ์พลงังาน จ  ากดั (มหาชน) (“GLOW”) ซ่ึงสามารถสรุปรายละเอียด
ท่ีส าคญัไดด้งัน้ี 

 ความเป็นมา 

บริษทัฯ เป็นผูน้  าในการด าเนินธุรกิจไฟฟ้าของกลุ่ม ปตท. โดยมุ่งเน้นจดัหาความมัน่คง
ดา้นพลงังานเพ่ือรองรับการเติบโตของกลุ่ม ปตท. และอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ของประเทศ ปัจจุบนั บริษทัฯ มีก  าลงั
การผลิตไฟฟ้าตามสดัส่วนการถือหุ้นท่ี 1,940 เมกะวตัต ์โดยมีสัดส่วนก าลงัผลิตไฟฟ้า แบ่งเป็น โรงไฟฟ้าก๊าซ
ธรรมชาติ 79.2% และพลงังานทดแทน 20.8% บริษทัฯ มีกลยุทธ์มุ่งเน้นการเจริญเติบโตเพ่ือเพ่ิมก าลงัการผลิต
ไฟฟ้าให้กบับริษทัฯ โดยแสวงหาโอกาสทั้งในและต่างประเทศ รวมทั้งพฒันาพลงังานทดแทน และนวตักรรม
ใหม่เพื่อเกิดประโยชน์สูงสุดกบัผูถื้อหุน้ ซ่ึงหน่ึงในกลยทุธท่ี์ส าคญัของบริษทัฯ คือการเติบโตอยา่งกา้วกระโดด 
ด้วยการเข้าซ้ือ ควบรวมกิจการในธุรกิจไฟฟ้า หรือท่ีเรียกว่าการเติบโตแบบ Inorganic Growth ซ่ึงช่วย
เสริมสร้างศกัยภาพในการด าเนินงาน และรองรับโอกาสในการเติบโตธุรกิจของบริษทัฯ ในอนาคต  
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 โครงการปัจจุบันและโครงการที่อยู่ระหว่างการศึกษาของ GLOW 

GLOW มีก  าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ี 2,895 เมกะวตัต์ มีโครงการ
และสินทรัพย์ต่างๆ อยู่ใน 2 ประเทศ คือประเทศไทย ซ่ึงตั้ งอยู่ท่ีจังหวัดระยองและจังหวัดชลบุรี และ 
สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (“สปป.ลาว”) ท่ีจงัหวดัอตัตะปือ โดยมีสดัส่วนการผลิตไฟฟ้า แบ่งตาม
ประเภทเช้ือเพลิง ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ 67.9% โรงไฟฟ้าถ่านหิน 28.4% และพลงังานทดแทน 3.7%  

GLOW มีโครงการท่ีอยู่ระหว่างการศึกษา ได้แก่  โครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย ์โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้ าเลเมียว ในประเทศเมียนมา GLOW มีผลประกอบการทางการเงินท่ีดี
และมัน่คงอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2560 GLOW มีรายไดป้ระมาณ 51,000 ลา้นบาท ก  าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษี 
ค่าเส่ือม และค่าตดัจ  าหน่าย หรือ EBITDA ประมาณ 18,000 ลา้นบาท และก าไรสุทธิประมาณ 9,000 ลา้นบาท  

 เหตุผลในการเข้าซ้ือหุ้น GLOW 

1. บริษทัฯ มีโอกาสในการเติบโตจากการเพ่ิมก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสดัส่วนการถือหุ้น 
จาก 1,940 เมกะวตัต ์เพ่ิมข้ึนเป็น 4,835 เมกะวตัต ์

2. บริษทัฯ จะมีสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ หรือ SPP เพ่ิมมากข้ึน ซ่ึง
จะท าใหม้ีการกระจายตวัฐานลูกคา้มากข้ึน อีกทั้งลูกคา้อุตสาหกรรมก็ยงัมีศกัยภาพการเติบโตในอนาคต 

3. บริษทัฯ สามารถสร้างกระแสเงินสดไดท้นัทีจากโรงไฟฟ้าท่ีด  าเนินการเชิงพาณิชย์
แลว้ และจากฐานลูกคา้ของ GLOW ท่ีมีอยูเ่ดิม ซ่ึงจะท าใหไ้ดรั้บรู้กระแสเงินสดทนัที 

4. บริษทัฯ จะสามารถปรับปรุงการด าเนินงานโดยองค์รวม (Operational Synergy) ซ่ึง
การบริหารโรงไฟฟ้าและโครงข่ายของทั้งสองบริษทัอยา่งมีประสิทธิภาพจะช่วยลดค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 
และเพ่ิมประสิทธิภาพและเสถียรภาพของการจ่ายไฟฟ้าและไอน ้ า ท าให้สามารถตอบสนองความตอ้งการของ
ลูกคา้ไดดี้ข้ึน  

5. บริษัทฯ พร้อมจะรองรับและสนับสนุนนโยบายของรัฐบาลในการเติบโตภายใต้
แผนงานพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก หรือ EEC จากการเช่ือมโยงโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าและระบบ
สาธารณูปโภคไปยงัลูกคา้อุตสาหกรรมในพ้ืนท่ี โดยโรงไฟฟ้าของบริษทัฯ และ GLOW ส่วนใหญ่ตั้งอยูบ่ริเวณ
พ้ืนท่ีดงักล่าวซ่ึงเป็นเขตอุตสาหกรรมท่ีส าคญัของประเทศ เป็นหัวใจส าคญัของภาคอุตสาหกรรมท่ีภาครัฐให้
การสนบัสนุน รวมทั้งมีแนวโนม้การเติบโตอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึงจะช่วยขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศ  

 กระบวนการเข้าซ้ือหุ้น GLOW 

บริษัทฯ จะเข้าซ้ือหุ้น GLOW โดยทางตรงและทางออ้มจากผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ 
GLOW คือ Engie Global Development B.V. ซ่ึงถือหุ้นทางตรงใน GLOW คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 14.95 ของ
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จ านวนหุ้นท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ GLOW และถือหุ้นทางออ้มผ่านบริษทั เอ็นจี โฮลด้ิง (ประเทศไทย) 
จ  ากดั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 54.16 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ GLOW จ านวนรวมทั้งส้ิน 
1,010,976,033 หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 69.11 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GLOW ในราคา
ซ้ือขายหุ้นละ 94.892 บาท (ราคาซ้ือขายหุ้นละ 94.892  บาทดงักล่าวไดม้ีการปรับลดลงจากเดิมท่ีหุ้นละ 96.50 
บาท เป็นจ านวนเท่ากบัเงินปันผลจ่ายต่อหุ้นของ GLOW เน่ืองจากท่ีประชุมคณะกรรมการของ GLOW ซ่ึง
ประชุมเมื่อวนัท่ี 22 มิถุนายน 2561 ไดม้ีมติใหจ่้ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหุน้ของ GLOW ในอตัราหุน้ละ 1.608 บาท
ต่อหุน้) คิดเป็นเงินจ านวนทั้งส้ินประมาณ 95,933.54 ลา้นบาท  และบริษทัฯ จะท าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เหลือ
ทั้งหมดของ GLOW จากผูถื้อหุน้รายยอ่ย เป็นจ านวนทั้งส้ิน 451,889,002 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 30.89 ของ
หุ้นท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ GLOW ภายหลงัจากท่ีมีการเขา้ซ้ือหุ้นทั้งทางตรงและทางออ้มเสร็จส้ิน ใน
ราคาหุน้ละ 94.892 บาท คิดเป็นเงินจ านวนทั้งส้ินประมาณ 42,880 ลา้นบาท   

ในการก าหนดราคาซ้ือขายหุ้น GLOW ท่ีราคา 94.892 บาทต่อหุ้นนั้น บริษัทฯได้
พิจารณาจากวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow หรือ DCF) เป็นวิธีหลกั เน่ืองจากธุรกิจไฟฟ้าเป็น
ธุรกิจท่ีมีกระแสเงินสดท่ีสม ่าเสมอ สามารถสะทอ้นลกัษณะการด าเนินงาน รวมถึงศกัยภาพการด าเนินธุรกิจได้
อย่างเหมาะสม ทั้งน้ี บริษทัฯไดค้  านึงถึงอตัราผลตอบแทนการลงทุน รวมทั้งไดน้ าวิธีอ่ืนๆ มาประกอบการ
พิจารณาดว้ย เช่น อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนเงินปันผล นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัได้
พิจารณาถึงโอกาสการเติบโต สภาวการณ์ของอุตสาหกรรม รวมทั้งผลจากการผนึกประสานก าลงั หรือการเพ่ิม
มูลค่าทางธุรกิจท่ีเป็นไปไดด้ว้ย  

อน่ึง ในการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW ทั้งทางตรงและทางออ้ม และการท าค  าเสนอซ้ือหุ้นท่ี
เหลือทั้งหมดของ GLOW เขา้ข่ายเป็นการเขา้ซ้ือหรือการไดม้าซ่ึงกิจการของบริษทัอ่ืนตามมาตรา 107(2)(ข) 
แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 และเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ ตามนยัของ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัเขา้ข่ายเป็น
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง 
การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 
(“ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 293 ของก าไร
สุทธิจากผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 12 เดือนยอ้นหลงัส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ตามเกณฑก์  าไรสุทธิ
จากผลการด าเนินงาน ซ่ึงเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 1 ซ่ึงจะส่งผลให้บริษทัฯ มีหน้าท่ี
ปฏิบติัตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

 แหล่งเงินทุนที่ใช้การเข้าซ้ือหุ้น GLOW และแผนการช าระหนีเ้งินกู้ยืมระยะส้ัน 

บริษทัฯ จะเขา้ซ้ือหุ้น  GLOW ดว้ยสินเช่ือเงินกูร้ะยะสั้น (ไม่เกิน 12 เดือน) ท่ีไดรั้บ
จากสถาบันการเงิน จ  านวนไม่เกิน 107,500 ลา้นบาท และเงินกู ้จากผูถื้อหุ้นใหญ่ คือ บริษัท ปตท. จ  ากดั 
(มหาชน) และ บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ  ากดั (มหาชน) ในจ านวนรวมไม่เกิน 35,000 ลา้นบาท รวมเป็น
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เงินกูร้ะยะสั้นทั้งส้ินไม่เกิน 142,500 ลา้นบาท ทั้งน้ี ยอดวงเงินกูร้ะยะสั้นอาจมีการปรับลดลงตามเงินปันผลและ
สดัส่วนจากการเขา้ท าเสนอซ้ือหุน้ท่ีเหลือทั้งหมดของ GLOW นอกจากน้ี บริษทัฯ มีแผนการท่ีจะออกหุน้กู ้ ใน
วงเงินรวมไม่เกิน 68,500 ลา้นบาท และมีแผนการเพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน 74,000 ลา้นบาท เพื่อช าระคืนเงินกู ้
ระยะสั้น โดยรูปแบบของการเพ่ิมทุนนั้น บริษทัฯ อยูใ่นระหว่างการศึกษาแนวทางท่ีเหมาะสม  

บริษัทฯ คาดการณ์ว่าจะสามารถเข้าซ้ือหุ้น GLOW ในสัดส่วนร้อยละ 69.11 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GLOW ดว้ยสินเช่ือเงินกูร้ะยะสั้นหรือ Short Term Loan เสร็จส้ิน
ประมาณเดือนกนัยายน 2561 และบริษทัฯ จะท าค  าเสนอซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือทั้งหมดของ GLOW หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 30.89 ของหุ้นท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ GLOW ในช่วงเดือนกนัยายน ถึง พฤศจิกายน 
2561 และคาดว่าจะจดัการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้อีกคร้ัง เพ่ือพิจารณาการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ในช่วงไตรมาสท่ี
หน่ึงถึงสองของปี 2562  

 เป้าหมายระยะยาวของการควบรวมกจิการ  

ในการเข้าซ้ือหุ้น GLOW คร้ังน้ีจะเป็นการเสริมสร้างความแข็งแกร่ง ทั้งด้านการ
ด าเนินงานและการเงิน โดยจะเพ่ิมประสิทธิภาพและเสถียรภาพในการผลิตไฟฟ้า รวมทั้งเตรียมความพร้อมเพื่อ
รองรับการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมในเขตพ้ืนท่ีเศรษฐกิจภาคตะวนัออก ในการขยายและต่อยอดธุรกิจของ
บริษทัในอนาคตเพื่อประโยชน์ต่อบริษทัฯ ผูถื้อหุ้นและคู่คา้ ซ่ึงจะท าให้บริษทัฯ มีการเติบโตอย่างมัน่คงและ
ย ัง่ยืนในระดบัภูมิภาค ซ่ึงบริษทัฯ มีความมุ่งมัน่ในการเป็นบริษทัผลิตไฟฟ้าชั้นน าท่ีสามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของลูกคา้ท่ีหลากหลายไดใ้นอนาคต โดยภายหลงัจากการซ้ือหุ้น GLOW บริษทัฯ ยงัคงมีนโยบายใน
การใหบ้ริการลูกคา้ดว้ยมาตรฐานเดียวกนั เพ่ือใหม้ัน่ใจไดว้่าลูกคา้ทั้งสองบริษทัไดรั้บการบริการอยา่งทัว่ถึงดว้ย
ความเป็นธรรม  

ประธานฯ ได้ช้ีแจงว่า ตามรายละเอียดท่ีสรุปในวีดิทัศน์ข้างต้น คณะกรรมการจึง
เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือขายหุน้ GLOW (ร้อยละ 
69.11) และการท าค  าเสนอซ้ือหุน้ท่ีเหลือทั้งหมดของ GLOW (ร้อยละ 30.89) ในราคาซ้ือขายหุน้ละ 94.892 บาท  

นอกจากน้ี บริษัทฯ อาจพิจารณาเพิกถอนหุ้นของ GLOW จากการเป็นหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยภายหลงัจากการท าเสนอซ้ือหุน้เสร็จส้ิน ทั้งน้ี ข้ึนอยูก่บัผลตอบรับ
จากการท าค  าเสนอซ้ือ ซ่ึงในกระบวนการท าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรัพยข์อง GLOW จากการ
เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย บริษทัฯ ตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ี
เก่ียวขอ้งของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ดงันั้น ในการพิจารณาและอนุมติัของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ในวาระน้ี บริษทัฯ ขอใหท่ี้ประชุม
ผูถื้อหุ้นพิจารณาและอนุมติัไปในคราวเดียวกนัว่าในกระบวนการท าค  าเสนอซ้ือเพ่ือเพิกถอนหลกัทรัพยข์อง 
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GLOW จากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (หากมี) นั้น บริษทัฯ จะปฏิบติั
ใหเ้ป็นตามหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

จากนั้นประธานฯ ไดเ้ปิดโอกาสให้ผูถื้อหุ้นสอบถามและแสดงความคิดเห็นในประเด็นท่ี
เก่ียวขอ้งโดยมีผูถื้อหุน้ไดส้อบถามและแสดงความคิดเห็น สรุปสาระส าคญั ดงัน้ี 

นายบุญช่วย ตั้งวฒันศิริกุล – ผู้ถือหุ้น สอบถามในประเด็นดงัต่อไปน้ี  

เน่ืองจากการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW เป็นรายการขนาดใหญ่ท่ีมีขนาดรายการมากกว่าส่วนของผูถื้อหุ้นของ GPSC 
หลายเท่า จึงขอใหบ้ริษทัฯ อธิบายการจดัการเพื่อลดความเส่ียงหลกัๆ ดงัต่อไปน้ี 

1. ภายหลงัจากท่ีบริษัทฯ เข้าซ้ือหุ้น GLOW บริษัทฯ จะมีโครงสร้างทางการเงิน โครงสร้างการ
บริหารจดัการ และโครงสร้างการจดัการบุคลากรอยา่งไร 

2. ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาหลกัการและเหตุผลในการประเมินมูลค่ากิจการของ GLOW 
อยา่งไร และขอ้มูลประกอบการพิจารณามีความถูกตอ้งหรือไม่ 

3. บริษทัฯ มีแผนการกูย้มืเงิน และการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ อยา่งไร จะเป็นการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุน
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) หรือเป็นการออกหุ้นสามญัให้กบัประชาชนทัว่ไป 
(Public Offering) 

ประธานฯ: มอบหมายให้ (1) นางวนิดา บุญภิรักษ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบัญชีองค์กร  (2)      
นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และ (3) นายวรวสัส์ วสัสานนท์ ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระจากบริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั เป็นผูช้ี้แจงในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ไดช้ี้แจงดงัน้ี 

ในการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW คร้ังน้ี บริษทัฯ จะตอ้งใชเ้งินทุนทั้งหมดประมาณไม่เกิน 142,500 ลา้นบาท 
โดยบริษทัฯ  มีแผนการท่ีจะใชสิ้นเช่ือเงินกูร้ะยะสั้น เพ่ือเขา้ซ้ือหุ้นดงักล่าว และมีแผนการปรับโครงสร้างทาง
การเงิน เป็นส่วนหน่ีงของแผนการด าเนินการระยะยาว (หรือ Long-Term Take-out Financing Plan) เพื่อให้
โครงสร้างทางการเงินของบริษทัฯ กลบัมาแข็งแกร่งเช่นปัจจุบนั โดยแผน ดงักล่าวจะแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ 
(1) การเพ่ิมทุนไม่เกิน 74,000 ลา้นบาท หรือร้อยละ 52 ของเงินทุนทั้งหมด และ (2) การจดัหาเงินกูร้ะยะยาว เช่น 
การออกหุ้นกู ้หรือการกูย้ืมในรูปแบบอ่ืนๆ ท่ีมีความเหมาะสม ส าหรับรูปแบบในการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ 
ขณะน้ีบริษทัฯ ยงัอยูใ่นระหว่างการศึกษาและยงัไม่มีขอ้สรุปท่ีชดัเจน ทั้งน้ี บริษทัฯ จะน าเสนอรายละเอียดให้ท่ี
ประชุมผูถื้อหุน้ทราบเพื่อพิจารณาอนุมติัต่อไปเมื่อมีความชดัเจน 
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นายวรวสัส์ฯ: ช้ีแจง ดงัน้ี 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาและตรวจสอบขอ้มูลประกอบการพิจารณาต่างๆ แลว้ว่ามีความ
ถูกตอ้ง โดยไดป้ระมาณการรายได้ ตน้ทุน ค่าใชจ่้าย ในการจดัท าประมาณการทางการเงินตามภาวะเศรษฐกิจ
และสถานการณ์ในปัจจุบนั และในกรณีต่างๆ ของโครงการในอนาคต โดยใชว้ิธีประเมินมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ
กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซ่ึงเป็นวิธีการประเมินมูลค่าท่ีมีความเหมาะสม 

นายเตมิชัยฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

ในเร่ืองของโครงสร้างการบริหารจดัการของบริษทัฯ และโครงสร้างการจดัการบุคลากร ปัจจุบนั 
บริษทัฯ ไดมี้การจดัตั้งคณะท างานพิเศษเพ่ือศึกษาและจดัท าแผนการด าเนินงานต่างๆ เพื่อให้มีประสิทธิภาพ 
ภายหลงัการเขา้ซ้ือกิจการ และเพื่อพิจารณาประเด็นต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการคร้ังน้ีอยา่งถ่ีถว้น เพื่อให้
มัน่ใจว่าการพิจารณาตดัสินใจเป็นไปอย่างรอบคอบ มีประสิทธิภาพ และเกิดประโยชน์สูงสุดตามเป้าหมายท่ี
ก  าหนดไว ้โดยในเบ้ืองตน้ไดม้ีการพิจารณาเก่ียวกบัประเด็นเร่ืองสญัญาจา้ง ซ่ึงจะไม่มีการเลิกจา้งพนกังานของ
GLOW จากการเขา้ซ้ือกิจการในคร้ังน้ี 

นายวิชา โชคพงษ์พันธ์ุ – ผู้ รับมอบฉันทะ ไดก้ล่าวช่ืนชมในเร่ืองราคาหุ้นของบริษทัฯ และมีความยินดีท่ีจะ
สนบัสนุนการเขา้ซ้ือกิจการของ GLOW ในคร้ังน้ี 

นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์- ผู้ถือหุ้น ไดแ้สดงความกงัวลเก่ียวกบัเร่ืองการทุจริตคอร์รัปชัน่ ซ่ึงอาจท าให้
ภาพลกัษณ์การลงทุนในตลาดทุนเสียหาย และไดส้อบถามดงัน้ี 

1. ในการจดัการวตัถุดิบของบริษทัฯ มีลกัษณะท่ีเอ้ือต่อการการทุจริตคอร์รัปชัน่หรือไม ่
2. ในระบบการควบคุมจดัการของบริษทัฯ มีช่องโหว่ซ่ึงเอ้ือต่อการการทุจริตคอร์รัปชัน่หรือไม ่

ประธานฯ:  

กล่าวช้ีแจงว่า ปัญหาการทุจริตคอร์รัปชัน่เป็นปัญหาพ้ืนฐานอย่างหน่ึงของประเทศไทย ซ่ึงบริษทัใน
กลุ่มปตท.ตระหนกัเป็นอยา่งดี ในส่วนของบริษทัฯ นั้น ระบบธรรมาภิบาลถือเป็นเง่ือนไขหลกัในการประกอบ
กิจการ นอกจากบริษทัฯ จะเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแลว้ บริษทัฯ ยงัเขา้ร่วม
เป็นพันธมิตรในกลุ่มธุรกิจต่อต้านคอร์รัปชั่น อีกทั้ งประธานฯ ก็ได้ด  ารงต าแหน่งเป็นกรรมการใน
คณะกรรมการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ภาคเอกชนอีกดว้ย โดยบริษทัฯ มีระบบการตรวจสอบเพื่อป้องกนัการทุจริต
คอร์รัปชัน่ถึง 3 ระดบั ไดแ้ก่ (1) การป้องกนัในระดบัพนักงาน (2) ระบบการตรวจสอบภายใน และ (3) ระบบ
การตรวจสอบภายนอก  

ในส่วนของวตัถุดิบท่ีใชใ้นในการด าเนินการกิจการของบริษทัฯ ไดแ้ก่ ก๊าซธรรมชาติ บริษทัฯ ไดม้ีการ
ตรวจสอบควบคุมอย่างเขม้งวด โดยในการซ้ือขายวตัถุดิบก็มีการเขา้ท าสัญญาซ้ือขายท่ีโปร่งใสชดัเจน โดย
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บริษทัท่ีเป็นผูจ้  าหน่ายก๊าซธรรมชาติใหแ้ก่บริษทัฯ คือบริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเช่นเดียวกนั ซ่ึงการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัก็ตอ้ง
อยูภ่ายใตก้ารควบคุมและก ากบัดูแลของส านกังาน ก.ล.ต. ดว้ย 

นายสมเจตน์ มป้ีอม – ผู้รับมอบฉันทะ สอบถามในประเด็นดงัต่อไปน้ี 

1. การเขา้ท ารายการซ้ือหุน้ GLOW จะส่งผลกระทบต่อลูกคา้อุตสาหกรรมหรือไม่ อยา่งไรบา้ง 
2. โรงไฟฟ้าของบริษทัฯ ท่ีอยู่ระหว่างการด าเนินการก่อสร้างมีอะไรบา้ง และจะเปิดด าเนินการเชิง

พาณิชยเ์มื่อใด 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่เป็นผูช้ี้แจง
ในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายเตมิชัยฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

บริษทัฯ คาดว่าในการเขา้ท ารายการซ้ือหุน้ GLOW ในคร้ังน้ีจะส่งผลใหม้ีการเพ่ิมเสถียรภาพของไฟฟ้า
และไอน ้ าให้กบัผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม และบริษทัฯ สามารถให้บริการแก่ลูกคา้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ
มากยิ่งข้ึน และจะไม่ส่งผลกระทบต่อลูกคา้อุตสาหกรรม นอกจากน้ีบริษทัฯ เช่ือมัน่ว่าระบบของ GLOW ท่ีมี
การใชเ้ช้ือเพลิงหลากหลาย และมีประสิทธิภาพจะท าให้บริษทัฯ สามารถแข่งขนักบัผูใ้ห้บริการรายอ่ืนได้ดี
ยิง่ข้ึน 

ในส่วนของโรงไฟฟ้าของบริษทัฯ นั้น บริษทัฯ คาดว่าจะมีโรงไฟฟ้าพลงังานน ้ าท่ีจะเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชยเ์พ่ิม ในตน้ปี 2562  ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้า น ้ าลิก ท่ีสปป.ลาว ซ่ึงมีก  าลงัการผลิตไฟฟ้าประมาณ 60  
เมกะวตัต ์และ โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าไซยะบุรี นอกจากน้ี ในปี 2561 โรงไฟฟ้าของบริษทั ไออาร์พีซี คลีน
พาวเวอร์ จ  ากดั ก็จะมีการด าเนินการผลิตเพ่ิมข้ึนจากการเดินเคร่ืองจกัรส่วนขยายเต็มปีดว้ย ดงันั้น การเขา้ซ้ือหุน้ 
GLOW จะไม่ส่งผลกระทบต่อโครงการอ่ืนๆ ท่ีมีอยูแ่ลว้ของบริษทัฯ และโครงการท่ีจะด าเนินการต่างๆ ต่อไป 

ประธานฯ:  

กล่าวเสริมว่า บริษัทฯ ให้ความส าคัญท่ีจะดูแลลูกค้าของ GLOW เช่นเดียวกับการดูแลลูกค้าของ     
บริษทัฯ โดยการใหบ้ริการจะเป็นไปตามสญัญาท่ีมีอยูแ่ละจะไม่มีการเปล่ียนแปลงใดๆ และการด าเนินงานของ
ทั้งสองบริษทัจะเป็นไปตามปกติและไม่มีผลกระทบซ่ึงกนัและกนั 

นายบุญช่วย ตั้งวฒันศิริกุล – ผู้ถือหุ้น สอบถามดงัน้ี  

1. สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลว ์ไอพีพีท่ีจงัหวดัชลบุรี จะหมดอายุสัญญาในปี 2571 และ
ตามนโยบายของคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังานจะไม่มีการต่ออายสุญัญาดงักล่าว ใช่หรือไม ่
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2. โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนัเป็นโรงไฟฟ้าถ่านหิน ซ่ึงบริษทัฯ ไม่มีประสบการณ์การด าเนินงานโรงไฟฟ้า
ประเภทดงักล่าวมาก่อน บริษทัฯ มีแผนการด าเนินการกบัโรงไฟฟ้าประเภทดงักล่าวอยา่งไร และ
การด าเนินการของโรงไฟฟ้าเก็คโค่วนัจะมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มหรือไม่ 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายสมเกียรติ เมสันธสุวรรณ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่พฒันาธุรกิจและกลยุทธ์
องคก์รเป็นผูช้ี้แจงในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายสมเกยีรตฯิ: ช้ีแจงดงัน้ี 

สญัญาซ้ือขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลว ์ไอพีพีท่ีจงัหวดัชลบุรีจะหมดอายสุญัญาในปี 2571 และจะไม่มี
การต่ออายุสัญญาดงักล่าวจริงตามนโยบายปัจจุบนัของภาครัฐ ซ่ึงบริษทัฯ ไม่ไดร้วมการประเมินมูลค่าของ
สญัญาซ้ือขายไฟฟ้าดงักล่าวภายหลงัจากท่ีหมดอายสุญัญาเพื่อค  านวณราคาซ้ือขายหุน้ GLOW แต่อยา่งใด 

แมบ้ริษทัฯ ยงัมีประสบการณ์การด าเนินงานโรงไฟฟ้าถ่านหินไม่มากนกั แต่ GLOW มีประสบการณ์
และความช านาญในการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าถ่านหินเป็นเวลานาน อีกทั้งถ่านหินซ่ึงน ามาใชเ้ป็นเช้ือเพลิงใน
การผลิตไฟฟ้านั้นเป็นถ่านหินคุณภาพดีและมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มในระดบัต ่า นอกจากน้ี โรงไฟฟ้าเก็คโค่-
วนัถือเป็นหน่วยการผลิตไฟฟ้าท่ีมีประสิทธิภาพสูง มีมาตรการในการรักษาส่ิงแวดลอ้มท่ีเขม้งวดและได้รับ
รางวลัเก่ียวกบัการจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มหลายรางวลั ดงันั้น การด าเนินงานเชิงปฏิบติัการในดา้นส่ิงแวดลอ้มจึง
เป็นไปตามมาตรฐาน 

นายบุญช่วย ตั้งวัฒนศิริกุล – ผู้ ถือหุ้น สอบถามเพ่ิมเติมเก่ียวกบัคดีของศาลปกครองซ่ึงสมาคมต่อตา้นสภาวะ
โลกร้อนไดฟ้้องคดีว่าการออกใบอนุญาตของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนัเป็นไปโดยมิชอบ คดีดงักล่าวมีผลกระทบ
หรือความเส่ียงอยา่งไร และบริษทัฯ ไดป้ระเมินสถานการณ์ในเร่ืองน้ีไวอ้ยา่งไร 

ประธานฯ: มอบหมายใหน้างวีระนุช ธรรมาวรานุคุปต ์ท่ีปรึกษากฎหมายเป็นผูช้ี้แจงต่อผูถื้อหุน้ 

นางวรีะนุชฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ในส่วนของข้อพิพาทในศาลปกครองดังกล่าว โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนัไม่ได้ถูกฟ้องเป็นจ าเลยในคดี
โดยตรง แต่เป็นกรณีท่ีสมาคมต่อต้านสภาวะโลกร้อนได้ยื่นฟ้องหน่วยงานของรัฐต่อศาลปกครอง เช่น 
ส านักงานคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย รวมถึงคณะกรรมการ
ดา้นส่ิงแวดลอ้มอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงศาลปกครองจะวินิจฉัยในส่วนของการใช้อ  านาจหน้าท่ีของรัฐ ส าหรับ
โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนันั้น บริษทัฯ ไดท้ าการตรวจสอบในส่วนของกระบวนการเตรียมขอใบอนุญาตดงักล่าว การ
รับฟังความคิดเห็นของประชาชนแลว้เห็นว่าไดด้  าเนินการครบถว้นตามกระบวนการทั้งส่วนของภาครัฐและ
ภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม ต้องรอติดตามผลการพิจารณาคดีซ่ึงขณะน้ีอยูร่ะหว่างกระบวนการพิจารณาวินิจฉยั
พยานหลกัฐานของศาลปกครองระยอง 
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นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์- ผู้ถือหุ้น สอบถามดงัน้ี 

1. ในการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW คร้ังน้ีมีประเด็นทางกฎหมายเก่ียวกบัขอ้จ  ากดัการแข่งขนัในกลุ่มธุรกิจ
ไฟฟ้าใช่หรือไม่ 

2. คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นว่าการเขา้ท ารายการคร้ังน้ีจะส่งผลเก่ียวกบัการจดัอนัดบัเครดิต
ของบริษทัฯ อยา่งไร โดยปัจจุบนับริษทัฯ ไดรั้บการจดัอนัดบัจากสถาบนัแสตนดาร์ด แอนด ์พวัร์ส 
(Standard & Poor’s) อยูใ่นระดบั BBB- และจากบริษทั ฟิทช ์เรทต้ิง (ประเทศไทย) (Fitch Ratings 
Thailand Limited) อยูใ่นระดบั A+  

3. จากปัจจยัความเส่ียงท่ีปรากฏในรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้า
ซ่ึงสินทรัพย ์หน้า 9-10 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินอตัราความเส่ียงดงักล่าวไวท่ี้อตัรา
ร้อยละเท่าใด และจากปัจจยัความเส่ียงทั้งหมด 9 ขอ้ ปัจจยัความเส่ียงในขอ้ใดท่ีอาจส่งผลกระทบ
ต่อบริษทัฯ มากท่ีสุด 

4. บริษทัฯ จะสามารถรับรู้ผลการด าเนินงาน รายได ้ก  าไรของ GLOW ในไตรมาสท่ี 3 ใช่หรือไม ่

ประธานฯ: มอบหมายให้นางวนิดา บุญภิรักษ์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองค์กร  และนาย
วรวสัส์ วสัสานนท ์ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากบริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั  เป็นผูช้ี้แจงในประเด็น
ค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ปัจจุบนั อนัดบัความน่าเช่ือ (Credit Rating) ของบริษทัฯ ท่ีมีการประเมินจาก Standard & Poor’s และ 
Fitch Ratings Thailand เท่ากบั BBB- และ A+  ตามล าดบั ซ่ึงขณะน้ีสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือดงักล่าว ได้
มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของบริษทัฯ อยู่ในกลุ่มท่ีมีแนวโนม้เป็นลบ (Negative Watch) เน่ืองจากการเขา้
ซ้ือหุ้น GLOW ในคร้ังน้ี และการท่ีบริษทัฯ มีความจ าเป็นตอ้งใชแ้หล่งเงินทุนจากการกูย้ืมเป็นจ านวนมาก 
รวมทั้งความชดัเจนในเร่ืองรูปแบบการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ทั้งน้ี ในการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของสถาบนั
ต่างๆ จะพิจารณาหลายปัจจยัทั้งในเชิงคุณภาพ และ เชิงปริมาณ ซ่ึงเมื่อมีการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW เสร็จส้ินย่อม
ส่งผลให้บริษทัฯ มีขนาดใหญ่ข้ึน มีความหลากหลายของสินทรัพยเ์น่ืองจากกลุ่มลูกคา้มีจ  านวนเพ่ิมข้ึนและมี
การกระจายตวัมากข้ึน การไดรั้บการสนับสนุนจากกลุ่มบริษทัปตท. ในการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW ซ่ึงสถาบนัจดั
อนัดบัต่างๆ จะพิจารณาจากปัจจยัต่างๆ ดงักล่าวขา้งตน้ ทั้งน้ี สถาบนัจะพิจารณาอตัราส่วนทางการเงิน ในการ
จดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของบริษทัฯ ต่อไป 

 บริษทัฯ จะสามารถรับรู้ผลการด าเนินงาน รายได ้ก  าไรของ GLOW เมื่อการซ้ือขายหุ้น GLOW  ทั้ง
ทางตรงและทางออ้มจ านวนร้อยละ 69.11 จากผูข้ายเสร็จส้ิน  

 



14/23 

 

นายวรวสัส์ฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงปัจจยัความเส่ียงท่ีไม่สามารถควบคุมไดเ้ป็นปัจจยัท่ีอาจส่งผล
กระทบต่อบริษทัฯ เช่น การพิจารณาต่ออายุสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าผูผ้ลิตรายเล็กของโรงไฟฟ้าโกลว ์พลงังาน ซ่ึง
อาจส่งผลกระทบต่อการประเมินมูลค่ากิจการ หรือคดีขอ้พิพาทต่างๆ  ทั้งน้ี ในการประเมินอตัราความเส่ียงใน
ปัจจยัต่างๆเป็นอตัราร้อยละนั้นสามารถท าไดย้าก อยา่งไรก็ดี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ าปัจจยัความเส่ียง
ต่างๆ ทั้งหมดมาพิจารณาประกอบการประเมินราคาหุน้แลว้ 

นางวิยะดา คงเสรี- ผู้ รับมอบฉันทะ สอบถามเก่ียวกบัรูปแบบในการท าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ ว่า
เป็นอยา่งไร และจะมีการออกหุน้ของบริษทัฯ เพื่อเป็นการแลกเปล่ียน (Share Swap) กบัหุน้ของ GLOW หรือไม่ 
เน่ืองจากตนเป็นผูถื้อหุน้ของทั้งสองบริษทั 

ประธานฯ: มอบหมายใหน้างวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์รเป็นผูช้ี้แจงต่อ
ผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 บริษทัฯ มีหน้าท่ีในการท าค  าเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของ GLOW หากมีการซ้ือขายหุ้น GLOW 
เสร็จส้ินโดยบริษัทฯ ไม่มีแผนการแลกหุ้น หรือ Share Swap ระหว่างหุ้นของ GLOW และหุ้นของบริษทัฯ 
เน่ืองจากในกระบวนการการด าเนินการดงักล่าว จะตอ้งปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมถึงกรอบระยะเวลาการด าเนินการต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องนั้นไม่เอ้ือให้บริษทัฯ 
สามารถด าเนินการดงักล่าวได ้

ประธานฯ: ไดช้ี้แจงเพ่ิมเติมดงัน้ี 

 ผูถื้อหุ้นสามารถท าการซ้ือขายหุ้นทั้ งสองบริษัทเพื่อเป็นผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ นั้ นๆ ผ่านตลาด
หลกัทรัพยไ์ด ้

Mr. Basant Kumar Dugar- ผู้ ถือหุ้น กล่าวชมเชยและสนับสนุนการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW เน่ืองจากเป็นการเพ่ิม
มูลค่าทางการตลาด อีกทั้งยงัช่วยใหธุ้รกิจของบริษทัฯ มีการเติบโตอยา่งเป็นรูปธรรม และไดส้อบถามเพ่ิมเติมว่า
บริษทัฯ มีแนวทางการบริหารจดัการอยา่งไรกบัทรัพยสิ์นของ GLOW ซ่ึงมีอายเุหลือประมาณ 13 ปี และตน้ทุน
ทางการเงินท่ีบริษทัฯ ใชใ้นการประเมินพิจารณามาจากหลกัการใด 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายสมเกียรติ เมสันธสุวรรณ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่พฒันาธุรกิจและกลยุทธ์
องคก์ร และมอบหมายใหน้ายวรวสัส์ วสัสานนท ์ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากบริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล 
จ ากดั ช้ีแจงในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 
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นายสมเกยีรตฯิ: ช้ีแจงดงัน้ี 

ภายหลงัจากการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW แลว้ บริษทัฯ มีแผนการท่ีจะขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ืองโดยจะมีการ
ลงทุนเพ่ิมเติม ในส่วนแนวทางการจดัการทรัพยสิ์นของ GLOW นั้น เห็นว่าทรัพยสิ์นและอุปกรณ์ต่างๆ ก็ยงั
สามารถใชง้านต่อไปได ้ 

นายวรวสัส์ฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ในการประเมินมูลค่าหุน้ของ GLOW นั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ในการประเมินมูลค่าหุ้นของ GLOW คือ วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (หรือ DCF) โดยมีวิธีการ
ค านวณปรากฏตามรายงานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระหนา้ 138 

นายฤทธิชัย หยบิเจริญพร- ผู้ถือหุ้น สอบถามในประเด็นดงัน้ี 

1. ราคาซ้ือขายหุน้ GLOW มีมูลค่าสูงเกินไปหรือไม ่ เน่ืองจาก เมื่อเทียบกบัราคาซ้ือกบัก  าไรสุทธิของ
ปีท่ีแลว้ของ GLOW จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้อยูท่ี่ร้อยละ 6.42 

2. การออกหุน้กูร้ะยะยาวของบริษทัฯ ในขณะท่ีรายไดแ้ละก าไรสุทธิของโรงไฟฟ้าบางแห่งเร่ิมลดลง
ในปี 2019-2027 จะมีความเส่ียงใดๆ หรือไม ่

3. จากสภาวการณ์ในปัจจุบนั มีแนวโน้มท่ีดอกเบ้ียของหุน้กูจ้ะมีอตัราท่ีสูงข้ึนใช่หรือไม่ บริษทัฯ มี
แนวทางด าเนินการอยา่งไร 

ประธานฯ: มอบหมายใหน้ายวรวสัส์ วสัสานนท ์ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจากบริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล 
จ ากดั  และมอบหมายใหน้างวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์รเป็นผูช้ี้แจงใน
ประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายวรวสัส์ฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ราคาเสนอซ้ือขายหุน้ GLOW ท่ี 94.892 บาทต่อหุน้ อยูใ่นช่วงราคาประเมินมูลค่าหุน้ GLOW ซ่ึงเท่ากบั
ราคา 90.28 – 98.77 บาทต่อหุ้น ตามท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินไว ้จึงถือเป็นราคาท่ีมีความ
เหมาะสมแลว้ ทั้งน้ี ราคาดงักล่าวยงัไม่รวมมูลค่าเพ่ิมจากโครงการใหม่ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต อีกประมาณ 5.97 
บาทต่อหุ้น ซ่ึงมูลค่าเพ่ิมเกิดจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าเลเมียวในประเทศพม่า รวมถึงมูลค่าทางธุรกิจ 
(Synergy) ของบริษทัฯ และ GLOW ภายหลงัจากการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW ซ่ึงสามารถประเมินมูลค่าเบ้ืองตน้ได้
ประมาณ 6.43 บาทต่อหุน้ รวมเป็นมูลค่าเพ่ิมของ GLOW ประมาณ 12 บาทต่อหุน้ 
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นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ในส่วนของอตัราดอกเบ้ียของหุ้นกู ้นั้น บริษัทฯ ยงัอยู่ในระหว่างการศึกษา โดยจะต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกบักระแสเงินสดของบริษทัฯ ดว้ย ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดติ้ดตามสภาวะของตลาดอย่างใกลชิ้ดและจะ
พิจารณาช่วงเวลาท่ีเหมาะสมในการออกหุน้กูซ่ึ้งจะมีการช้ีแจงใหผู้ถื้อหุน้ทราบอีกคร้ัง 

นายบุญช่วย ตั้งวฒันศิริกุล – ผู้ถือหุ้น สอบถามดงัน้ี 

1. ตามท่ีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของโกลว์ เอสพีพี สามารถต่ออายุสัญญาได้อีก 3 ปี หรือไม่เกิน 30          
เมกะวตัต ์บริษทัฯ มีแผนการบริหารจดัการภายหลงัจากนั้นอยา่งไร 

2. นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ ภายหลงัจากการเขา้ซ้ือหุน้ GLOW จะเป็นอยา่งไร 
3. บริษทัฯ มีนโยบายจะด าเนินการอยา่งไรกบั EBITDA ของทั้งสองบริษทั 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายสมเกียรติ เมสันธสุวรรณ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่พฒันาธุรกิจและกลยุทธ์
องค์กร และมอบหมายให้นางวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองค์กรเป็นผูช้ี้แจง
ในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายสมเกยีรตฯิ: ช้ีแจงดงัน้ี 

ปัจจุบนั ตามนโยบายของรัฐคือมีการแบ่งระยะเวลาการต่ออายุสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า เป็น 2 ระยะ คือ
ระยะสั้นเป็นเวลา 3 ปี และระยะยาวเป็นเวลา 25 ปี ซ่ึง ณ ขณะน้ี ยงัไม่มีขอ้สรุปในเร่ืองน้ีอยา่งชดัเจนแต่ไดรั้บ
การอนุมติัในหลกัการจากคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติแลว้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 บริษัทฯ ยงัคงมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ ร้อยละ 30 ของก าไรสุทธิเช่นเดิม ในส่วน 
EBITDA ของทั้งสองบริษทัจะถูกน าไปใชแ้บ่งเป็น 3 ส่วนหลกัๆ คือ ลงทุนโครงการต่างๆ ท่ีไดรั้บอนุมติัแลว้ 
ช าระหน้ีเงินกูแ้ละดอกเบ้ีย และจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ 

นายสุเทพ อ้วนแก้ว– ผู้ รับมอบฉันทะ สอบถามว่า บริษัทฯ มีแผนการท่ีจะลงทุนเพ่ิมเติมในโครงการใดๆ 
หรือไม่ท่ีนอกเหนือจาก GLOW 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่เป็นผูช้ี้แจง
ในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายเตมิชัยฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

บริษทัฯ จะบริหารจดัการทั้งสองบริษทัให้มัน่คงและพฒันาเร่ืองการเพ่ิมมูลค่าทางธุรกิจ (Synergy) 
ก่อน เพื่อให้ธุรกิจเติบโตในลกัษณะ Organic Growth โดยบริษทัฯ เช่ือมัน่ว่าบุคลากรของทั้งสองบริษทัมีความ
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เช่ียวชาญช านาญในการด าเนินงานและสามารถแข่งขนัได ้ท าใหส้ามารถรองรับความตอ้งการไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึนได้
ในพ้ืนท่ี EEC นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัมุ่งเนน้ใหธุ้รกิจเติบโตในลกัษณะ Innovative Growth และ พลงังานทดแทน 
เพื่อใหแ้ข่งขนัไดใ้นอนาคตดว้ย 

  เม่ือไม่มีผูถื้อหุน้สอบถามและแสดงความคิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธานฯ จึงขอใหท่ี้ประชุม
ลงมติในระเบียบวาระน้ี  

มตทิี่ประชุม อนุมัติการเ ข้ า ซ้ือ หุ้นของ  GLOW ทั้งทางตรงและทาง อ้อม จ านวนรวมทั้ ง ส้ิน 
1,010,976,033 หุ้น (คิดเป็นร้อยละ 69.11 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายได้แล้วทั้ งหมด) จาก 
Engie Global Developments B.V. ซ่ึงเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ GLOW ในราคาซ้ือขาย
หุ้นละ 94.892 บาท (อนึ่ง ราคาซ้ือขายหุ้นละ 94.892 บาทดังกล่าวได้มีการปรับลดลงจาก
เดิม (ราคาซ้ือขายหุ้นเดิมหุ้นละ 96.50 บาท) เป็นจ านวนเท่ากับเงินปันผลจ่ายต่อหุ้นของ 
GLOW เน่ืองจากที่ประชุมคณะกรรมการของ GLOW ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 22 มิถุนายน 
2561 ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้นของ GLOW ในอัตราหุ้นละ 1.608 บาทต่อหุ้น) 
และการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ที่ เหลือทั้ งหมดของ GLOW เป็นจ านวนทั้ งส้ิน 
451,889,002 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.89 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ 
GLOW ในราคาเสนอขายหุ้นละ 94.892 บาทรวมทั้งการมอบอ านาจให้ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมายมีอ านาจ
ในการด าเนินการต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าซ้ือหุ้นและการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ทั้งหมดของ GLOW  

 นอกจากนี้ ที่ประชุมได้อนุมัติแนวทางในการพิจารณาเพิกถอนหลักทรัพย์ของ GLOW 
จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยภายหลงัจากการ
ท าค าเสนอซ้ือเสร็จส้ิน ซ่ึงจะขึ้นอยู่กับผลตอบรับจากการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ของ 
GLOW ทั้งนี ้ในกระบวนการท าค าเสนอซ้ือเพ่ือเพกิถอนหลกัทรัพย์ของ GLOW จากการ
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทฯ ต้องปฏิบัติให้
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่เกีย่วข้องของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมมีตอินุมตัด้ิวยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของ ผู้ ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมสิีทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียง
ของผู้ถือหุ้นที่มส่ีวนได้เสีย ซ่ึงสรุปผลคะแนนได้ดังนี ้
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เห็นด้วย 1,215,705,257 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 99.9833 

ไม่เหน็ด้วย 108,000 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.0089 

งดออกเสียง 93,667 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.0077 

บัตรเสีย 1,500 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.0001 

 หมายเหตุ: ไม่มีผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียในวาระน้ี 

ระเบียบวาระที่ 2 พิจารณาอนุมตัิการออกหุ้นกู้ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในวงเงินรวมไม่เกนิ 68,500 
ล้านบาท หรือในสกุลเงินอ่ืนในอัตราเทียบเท่า รวมทั้งการมอบอ านาจให้คณะกรรมการ
บริษัทมอี านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เกีย่วข้องและจ าเป็นเกีย่วกบัการออกหุ้นกู้ 

ประธานฯ ไดม้อบหมายให้ นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ่ เป็นผูน้  าเสนอรายละเอียดในวาระน้ี 

นายเติมชัยฯ ได้ช้ีแจงว่า การเข้าท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น และการท าค  าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยท่ี์เหลือทั้งหมดของ GLOW โดยมีรายละเอียดตามระเบียบวาระท่ี 1 ขา้งตน้ บริษทัฯ คาดว่าจะตอ้งใช้
เงินทุนจากวงเงินกูย้มืระยะสั้น (Bridging Loan) จากสถาบนัการเงิน และ/หรือ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ ซ่ึง
บริษทัฯ ตอ้งด าเนินการปรับโครงสร้างเงินกูร้ะยะสั้น (Bridging Loan) ดงักล่าวดว้ยการจดัหาเงินกูย้ืมระยะยาว
ในรูปแบบต่าง ๆ รวมถึงการออกหุน้กู ้และ/หรือการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ ทั้งน้ี บริษทัฯ จะค านึงถึงประมาณการ
กระแสเงินสด สภาวะตลาดในแต่ละขณะ และการบริหารความเส่ียงทางการเงินท่ีเหมาะสมต่อไป 

ตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) มาตรา 145 
และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ขอ้ 37 (2) ก  าหนดไวว้่าในกรณีท่ีบริษทัฯ จะออกและเสนอขายหุน้กู ้บริษทัฯ จะตอ้ง
ไดรั้บความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมด
ของผูถื้อหุน้ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

เน่ืองจากสภาวะตลาดเงินและตลาดทุนค่อนขา้งมีความผนัผวน บริษทัฯ จึงตอ้งเตรียม
ความพร้อมให้สามารถระดมทุนได้ทนัทีท่ีตลาดเอ้ืออ  านวยตามสถานการณ์และความเหมาะสมแต่ละขณะ 
ประกอบกบัแผนการออกและเสนอขายหุน้กูน้ั้นเป็นส่วนหน่ึงของแผนการปรับโครงสร้างเงินทุนของบริษทัฯ 
คณะกรรมการบริษทัฯ จึงเห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการออกและเสนอขายหุ้นกู ้ทั้ง
ในประเทศและต่างประเทศ ในวงเงินรวมไม่เกิน 68,500 ลา้นบาท หรือในสกุลเงินอ่ืนในอตัราเทียบเท่า รวมทั้ง
การมอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบริษทัมีอ  านาจด าเนินการต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นทุกประการเก่ียวกบัการ
ออกและเสนอขายหุน้กู ้ 
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หลงัจากนั้นประธานฯ ได้เปิดโอกาสให้ผูถื้อหุ้นสอบถามและแสดงความคิดเห็นใน
ประเด็นท่ีเก่ียวขอ้ง สรุปสาระส าคญัไดด้งัน้ี 

Mr. Basant Kumar Dugar- ผู้ ถือหุ้น กล่าวช่ืนชมการผลด าเนินงานบริษทัฯ และเสนอแนะว่าบริษทัฯ ควร
พิจารณาแผนการบริหารจดัการหน้ีทั้งระยะสั้นและระยะยาวของบริษทัฯ รวมถึงแนะน าใหใ้ชอ้ตัราดอกเบ้ียแบบ 
Negative Rate ในการกูย้มืเงินของบริษทัฯ 

ประธานฯ: กล่าวขอบคุณผูถื้อหุน้และจะรับขอ้เสนอแนะไปพิจารณา 

นายบุญช่วย ตั้งวฒันศิริกุล – ผู้ถือหุ้น สอบถามดงัน้ี 

1. เหตุใดบริษทัฯ จึงก าหนดวงเงินหุน้กู ้ท่ีจ  านวนไม่เกิน 68,500 ลา้นบาท 
2. การออกหุน้กูจ้ะเป็นระยะสั้น ระยะกลาง หรือระยะยาว และอตัราดอกเบ้ียของหุน้กูจ้ะมีการก าหนด

เป็นอยา่งไร  

ประธานฯ: มอบหมายใหน้างวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์รเป็นผูช้ี้แจงใน
ประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 บริษทัฯ ไดก้  าหนดจ านวนวงเงินหุ้นกูไ้วไ้ม่เกิน 68,500 ลา้นบาท เพื่อให้สอดคลอ้งกบักระแสเงินสด
ของบริษทัฯ ในอนาคต และมีอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (Net Debt to Equity Ratio) ไม่เกิน 1:1 ซ่ึงจะท าให้
บริษทัฯ ด ารงความแข็งแกร่งทางการเงิน และสอดคลอ้งกบับริษทัในอุตสาหกรรมเดียวกนัส่วนระยะเวลาไถ่
ถอนหุน้กูแ้ละอตัราดอกเบ้ียยงัอยูใ่นระหว่างการพิจารณา ซ่ึงบริษทัฯ จะแจง้รายละเอียดใหผู้ถื้อหุน้ทราบอีกคร้ัง 

นางสาวเจนจริา สมบัตเิจริญวงศ์- ผู้ถือหุ้น สอบถามดงัน้ี 

1. ในการออกหุน้กูข้องบริษทัฯ คร้ังน้ี จะถือเป็นวิศวกรรมทางการเงินหรือไม่ 
2. เหตุใดบริษทัฯ จึงไม่เลือกใชว้ิธีการขายสินทรัพยเ์ขา้กองทุน เพื่อเป็นการระดมทุนของบริษทัฯ ซ่ึง

อาจประหยดัค่าใชจ่้ายมากกว่า 

ประธานฯ: มอบหมายใหน้างวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์รเป็นผูช้ี้แจงใน
ประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 บริษทัฯ ไดพ้ิจารณาถึงแนวทางและวิธีการตามท่ีผูถื้อหุน้เสนอแนะเช่นกนั และเห็นว่าหากปรับใชว้ิธี
ดังกล่าวจะท าให้อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน โดยบริษทัฯ ได้พิจารณาหลายแนวทางอย่างถ่ีถว้นแลว้เห็นว่าวิธีการ
ปัจจุบนัท่ีเลือกใชเ้หมาะสมท่ีสุด 
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 เม่ือไม่มีผูถื้อหุน้สอบถามและแสดงความคิดเห็นเพ่ิมเติมอีก ประธานฯ จึงขอใหท่ี้ประชุม
ลงมติในระเบียบวาระน้ี 

มตทิี่ประชุม อนุมตักิารออกหุ้นกู้ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในวงเงินรวมไม่เกนิ 68,500 ล้านบาท 
หรือในสกุลเงินอ่ืนในอัตราเทียบเท่า รวมทั้งการมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษัทมี
อ านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องและจ าเป็นเกี่ยวกับการออกหุ้นกู้  ตามที่เสนอ 
ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ ถือหุ้นซ่ึงมา
ประชุมและมสิีทธิออกเสียงลงคะแนนสรุปผลคะแนนได้ดังนี ้

เห็นด้วย 1,209,076,962 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 99.4381 

ไม่เหน็ด้วย 6,743,700 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.5546 

งดออกเสียง 88,667 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.0073 

บัตรเสีย 0 เสียง  คดิเป็นร้อยละ 0.0000 

ระเบียบวาระที่ 3 เร่ืองอ่ืนๆ  

 ประธานฯ ไดแ้จง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ในวาระน้ีเป็นการเปิดโอกาสให้กบัผูถื้อหุน้เสนอ
เร่ืองอ่ืนท่ีนอกเหนือจากวาระท่ีก  าหนดไวใ้นหนังสือเชิญประชุม โดยการเสนอเร่ืองอ่ืนใดนั้น ให้อยู่ภายใต้
หลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกฎหมายก าหนด หากมีผูถื้อหุ้น หรือผูรั้บมอบฉันทะประสงค์ท่ีจะเสนอวาระอ่ืนๆ 
นอกเหนือจากวาระท่ีก  าหนดในหนงัสือเชิญประชุม ตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมท่ี
มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) มาตรา 105 วรรค 2 ก  าหนดไวว้่า เมื่อท่ีประชุมพิจารณาระเบียบวาระการประชุมตามล าดบั
ระเบียบวาระท่ีก  าหนดไวใ้นหนังสือนัดประชุมแลว้ ผูถื้อหุ้นซ่ึงมีหุ้นนับรวมกนัได้ไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ  าหน่ายไดท้ั้งหมดจะขอให้ท่ีประชุมพิจารณาเร่ืองอ่ืนนอกจากท่ีก  าหนดไวใ้นหนังสือนัดประชุม
อีกก็ได ้

 ดังนั้ น  หากมีผู ้ถือหุ้นหรือผู ้รับมอบฉันทะท่านใดประสงค์จะ เสนอเ ร่ือง อ่ืนๆ 
นอกเหนือจากวาระการประชุมจะตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนหุ้นท่ีจ  าหน่ายได้
ทั้งหมดหรือไม่น้อยกว่า 499,433,600 หุ้น จากจ านวนหุ้นทั้งหมด 1,498,300,800 หุ้น จึงจะสามารถบรรจุเป็น
วาระใหท่ี้ประชุมพิจารณาได ้ 

 จากนั้นจึงเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้สอบถามและแสดงความคิดเห็นเพ่ิมเติม โดยมีผูถื้อหุน้ได้
สอบถามและแสดงความคิดเห็น ในเร่ืองอ่ืนๆ สรุปสาระส าคญั ดงัน้ี 
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นางสาวเจนจิรา สมบัติเจริญวงศ์- ผู้ ถือหุ้น กล่าวช่ืนชมการปฏิบติังานของคณะกรรมการและผูบ้ริหารของ
บริษทัฯ ซ่ึงจากผลการด าเนินงานดงักล่าวได้ส่งผลดีต่อราคาหุ้นของบริษทัฯ และให้ก  าลงัใจคณะกรรมการ
บริษทัฯ ในการปฏิบติัหนา้ท่ีต่อไป 

ประธานฯ: กล่าวขอบคุณผูถื้อหุน้ส าหรับการใหก้  าลงัใจ 

Mr. Basant Kumar Dugar- ผู้ ถือหุ้น กล่าวช่ืนชมการปฏิบัติงานของคณะกรรมการและประธานเจา้หน้าท่ี
บริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของบริษทัฯ โดยเฉพาะในเร่ืองการบริหารกระแสเงินสด แสดงความเสียใจท่ี
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่จะเกษียณอายุงาน และเสนอแนะว่าบริษทัฯ ควรจดั Road 
Show รวมถึง E-newsletter ในต่างประเทศเพื่อท าการประชาสมัพนัธบ์ริษทัฯ 

ประธานฯ: กล่าวขอบคุณผูถื้อหุน้และจะรับขอ้เสนอแนะไปพิจารณา 

นายบุญช่วย ตั้งวฒันศิริกุล – ผู้ถือหุ้น สอบถามและเสนอแนะดงัน้ี 

1. บริษทัฯ จะเขา้ซ้ือหุน้ GLOW ในสดัส่วนเท่าใด และจะเป็นการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยใช่หรือไม่ 

2. ภายหลงัจากการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้คร้ังน้ีแลว้ บริษทัฯ ไดม้ีก  าหนดการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้
ซ้ือหุน้ GLOW อยา่งไร 

3. บริษทัฯ ควรส่งบุคลากรไปศึกษาการด าเนินงานของ GLOW เพ่ือสนบัสนุนการปฏิบติังานของทั้ง
สองบริษทั 

ประธานฯ: มอบหมายให้นางวนิดา บุญภิรักษ์ รองกรรมการผูจ้ ัดการใหญ่การเงินและบัญชีองค์กร  และ
มอบหมายให้นายสมรชยั คุณรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ปฏิบติัการ รักษาการรองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่
บริหารสินทรัพยเ์ป็นผูช้ี้แจงในประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายสมรชัยฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 GLOW จะจดัให้มีบุคลากรซ่ึงมีความช านาญรวมถึงเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อปฏิบติังานร่วมกนักับ
บริษทัฯ ทั้งน้ี บริษทัฯ เองก็ไดศึ้กษาหาขอ้มูลเพ่ิมเติมเพ่ือจะไดพ้ฒันาการปฏิบติังานใหดี้และรวดเร็วยิง่ข้ึน 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 บริษัทฯ จะเข้าซ้ือหุ้น GLOW โดยทางตรงและทางออ้มจาก Engie Global Development B.V. ใน
สดัส่วนร้อยละ 69.11 ทั้งน้ี ในการเขา้ซ้ือหุน้ GLOW ดงักล่าวมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีก  าหนดในสญัญาซ้ือขายหุน้
คือ (1) บริษทัฯ จะตอ้งไดรั้บการอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้นให้เขา้ซ้ือหุ้น GLOW และ (2) บริษทัฯ จะตอ้ง
ไดรั้บอนุญาตท่ีเก่ียวขอ้งจากคณะกรรมการกิจการพลงังานให้เขา้ซ้ือหุ้น GLOW และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อน
ดงักล่าวส าเร็จครบถว้น บริษทัฯ จะรับโอนหุ้น GLOW และช าระเงินค่าหุ้นให้แก่ Engie Global Development 
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B.V. ภายใน 7 วนัท าการ หลงัจากนั้นบริษทัฯ จะด าเนินการท าค  าเสนอซ้ือหุ้นส่วนท่ีเหลือทั้งหมดของ GLOW 
ประมาณร้อยละ 31 ตามหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งของส านักงาน กลต. และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ประมาณ 25-45 วนัท าการ และจะด าเนินการจดัการประชุมผูถื้อหุน้อีกคร้ังเพื่อขออนุมติัการเพ่ิมทุนต่อไป 

นายก าพล องัศุเกษตร์- ผู้รับมอบฉันทะ สอบถามดงัน้ี 

1. จากการเขา้ท ารายการ อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษทัฯ เป็นเช่นไร และบริษทัฯ จะสามารถก่อ
หน้ีเพ่ิมไดอี้กก่ีเท่า 

2. อตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้นท่ีก  าหนดไวใ้นอตัราร้อยละ 3.5 มีความเหมาะสมหรือไม ่

ประธานฯ: มอบหมายให้นางวนิดา บุญภิรักษ ์รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่การเงินและบญัชีองคก์รเป็นผูช้ี้แจง
ประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นางวนิดาฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

 ตามนโยบายของบริษทัฯ ก  าหนดอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนไม่เกิน 1:1 หากบริษทัฯ เขา้ซ้ือหุ้นของ 
GLOW ไดท้ั้งหมดร้อยละ 100 จะท าให้อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนเป็น 4.45 เท่า ตามท่ี
ปรากฏในรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ อย่างไรก็ดี เมื่อบริษทัฯ มีการเพ่ิมทุนในไตรมาสท่ี 
1-2 ของปี 2562 อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนก็จะปรับลดลงเป็นประมาณ 1 เท่า นอกจากน้ี บริษทัฯ มีหน้าท่ี
ภายใตข้อ้ก  าหนดสิทธิหุน้กูปั้จจุบนัของบริษทัฯ ในการรักษาอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนไวไ้ม่เกิน 2.5 เท่า อีก
ทั้ง ในเร่ืองของอตัราดอกเบ้ียในการกูเ้งินระยะสั้นนั้น บริษทัฯ ไดติ้ดตามสถานการณ์ตลาดเงินปัจจุบนัเพื่อให้
การจดัหาเงินมีตน้ทุนท่ีเหมาะสม และเป็นประโยชน์สูงสุดของบริษทั 

นายวาทิน ชุติปาโร– ผู้ ถือหุ้น สอบถามว่า ในการเขา้ซ้ือหุ้น GLOW จะมีขอ้เสียมากกว่าการท่ีบริษทัฯ สร้าง
โรงไฟฟ้าเองหรือไม่ 

ประธานฯ: มอบหมายให้นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่เป็นผูช้ี้แจง
ประเด็นค าถามต่อผูถื้อหุน้ 

นายเตมิชัยฯ: ช้ีแจงดงัน้ี 

ในปัจจุบนั โอกาสท่ีจะลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ในประเทศไทยมีนอ้ยมาก ดงันั้น การเขา้ควบรวม
กิจการกบับริษทัท่ีประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าจึงเป็นทางเลือกท่ีเหมาะสมท่ีจะขยายฐานลูกคา้ รวมถึงการเพ่ิมมูลค่า
ทางธุรกิจ (Synergy) ใหม้ีเสถียรภาพ โดยไม่ส่งผลกระทบต่อผูใ้ชไ้ฟฟ้า 

 หลงัจากท่ีไม่มีผูถื้อหุ้นแสดงความประสงค์ในการสอบถามหรือเสนอแนะเพ่ิมเติมอีก 
ประธานฯ จึงได้กล่าวขอบคุณและปิดการประชุม ตามล าดับ และได้สรุปจ านวนผูล้งทะเบียนเข้าประชุม                      
ณ ขณะปิดประชุม ซ่ึงประกอบไปดว้ย ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมดว้ยตนเอง จ  านวน 254 ราย และดว้ยการมอบฉนัทะ 




